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Informacién Financiera Primer Semestre 2017

La cifra neta de negocio consolidada del Grupo Imaginarium se sittia en 23.164 miles de
euros, al cierre del primer semestre del ejercicio 2017 (un 34,4% inferior a la de 2016). Dicha
menor facturacion es consecuencia, en su mayor parte, de la reduccién del namero de
tiendas a lo largo de 2016 y 2017 dentro de los planes de la compaiiia.

El margen bruto ha sido de 11.538 miles de euros que representa el 49,8% de la CNN,
bajando 8 puntos respecto al mismo periodo del afio anterior. El peso del canal franquicias
versus tiendas propias, como consecuencia de las medidas estructurales de optimizacién, es
mayor, y por lo tanto razén fundamental de la bajada del margen general.

El plan de eficiencia y de ahorro de costes operativos permite acumular a cierre del ejercicio
una reduccién de costes totales operativos de 5,5 millones de euros (un 24,5% menos que al
cierre del primer semestre de 2016).

El resultado operativo (EBITDA) del Grupo se sitta en -5.395 miles de euros (frente al
importe de -1.977 miles de euros al cierre del primer semestre de 2016).

El resultado neto del primer semestre de 2017 (12.274 miles de euros) se ve afectado, de
forma extraordinaria, por las medidas de reestructuracion de filiales (especialmente en
mercados internacionales) segin anunciado por la sociedad en Hecho Relevante de
fecha 9 de febrero de 2017 y por un impacto positivo generado por la reduccién de la
deuda financiera que resulta de la Reestructuracion (cuyo preacuerdo vinculante se
firmé entre sociedad, inversores y entidades financieras el 18 de julio 2017) y cuya
ejecucion final permite corregir la situacién patrimonial.

La deuda financiera neta a cierre del primer semestre de 2017 es de 14.846 miles de euros
(de los que 4,5 millones se corresponde a la financiacién puente otorgada por los
inversores y que se prevé su capitalizacién en la Junta General de accionistas el dia 21
de noviembre), Dicho importe de deuda financiera supone una significativa reduccién
pues contempla la condonacién de deuda por parte de las entidades financieras como
consecuencia de la Reestructuracion financiera acordada (segtn se detalla en el Hecho
Relevante esta fecha).

Las Ventas Retail del conjunto de tiendas y canales de venta Imaginarium, a tipo de cambio
constante, han decrecido a lo largo del primer semestre de 2017 en 23%.
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Otra informacién relevante.

= Segun informacién previa, durante los tltimos meses la Compafiia ha estado inmersa en la
estructuraciéon y negociaciéon de un acuerdo de refinanciacién de su deuda financiera con
entidades de crédito, asi como a la entrada de nuevos inversores en la sociedad que
permitiera la aportacién de nuevos recursos, de forma que con ambas medidas se
reestableciera el patrimonio de la compaiifa.

* A la fecha de este informe, se han concluido las negociaciones entre todas las partes
involucradas. Con fecha 20 de noviembre, la mayoria de las entidades financieras, los
inversores y la compafiia han formalizado un Contrato Marco de Reestructuraciéon (y
consiguiente novacién del contrato de financiaciéon sindicada anterior), que contiene los
acuerdos finales en relacién con dicha reestructuracién financiera y permite corregir la
situacién patrimonial de la compaififa. Fruto de los acuerdos alcanzados, dichos inversores
tomaran aproximadamente un 90% del capital social, mediante la aportaciéon de 8,5
millones de euros (4,5 millones de euros ya aportados como financiacién puente con la
firma del preacuerdo de julio de 2017).
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Resultados Consolidados Primer Semestre 2017
(1 de febrero de 2017 a 31 de julio de 2017)

Cuenta analitica de pérdidas y ganancias consolidada — Primer Semestre 2017

Cuenta Resultados Consolidada
Grupo Imaginarium 1S 2017 1S 2016 Var. Abs. % Var.

(cifras en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios (CNN) 23.164 35.289 -12.125 -34,4%
Aprovisionamientos -11.626 -14.838 3.213 21,7%
Margen Bruto (1) 11.538 20.450 -8.912 -43,6%
% s/ CNN 49,8% 58,0%

Margen Bruto de Producto (2) 10.738 18.999 -8.261 -43,5%
% s/ Facturacion de Productos 48,0% 56,1%

Gastos de Personal -7.455 -8.879 1.424 16,0%
Otros Gastos de explotacién -9.479 -13.548 4.070 30,0%

Costes Operativos (3) -16.934 -22.428 5.494 24%

% s/ CNN -73,1% -63,6%

EBITDA (4) -5.395 -1.977
% s/ CNN -23,3% -5,6%

Cifra Neta de Negocio

El importe neto de la cifra de negocio del Grupo Imaginarium del primer semestre 2017
ascendi6 a 23.164 miles euros, lo que significa una variacion de -34,4% con respecto al
primer semestre de 2016.

Dicha reduccién de facturacion se corresponde, en un alto porcentaje, a la disminucién del
numero de tiendas durante 2017 (segtn se detalla en el apartado correspondiente), en linea
con los planes anunciados por la compafiia de cerrar unidades de negocio con baja
rentabilidad, tanto en Espafia como en mercados internacionales (por ejemplo, Argentina,
Italia). Adicionalmente, mercados relevantes como Italia y Espafia no se estdn recuperando
segln se esperaba y Rusia se ha comportado el primer semestre peor de lo esperado.
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citeas Cl:“i : 152017 1S2016 var % var
Espana 11.532 15.365 -3.833 -24,9%
Internacionales 11.632 19.923 -8.292 -41,6%
Total 23.164 35.289 -12125 -34,4%
Peso relativo 152017 1S2016
Espaiia 50% 44%
Internacionales 50% 56 %

La evolucién de la Cifra Neta de Negocio en cada una de las zonas de gestion es la
siguiente:

CNN 1S 2017 1S 2016 var % var
TOTAL 23.164 35.289 -12.125 -34,4%
Europa Sur 18.034 25.109 -7.075 -28,2%

Espana, Portugal, Italia, Suiza y Grecia

America 1.458 2.834 -1.376 -48,5%

Mexico, Colombia, Argentina, Uruguay, Peru

Masterfranquicias 3.437 6.753 -3.317 -49,1%
Rusia, Turquia, Israel, OM, Europa Norte y Este

Asia 235 592 -357 -60,3%
Hong Kong, Korea

El conjunto de la zona Europa Sur reduce su facturacién como consecuencia del menor
nuamero de tiendas al cierre del primer semestre de 2017, asi como por un comportamiento
irregular de sus mercados (fundamentalmente Espafia, Italia y Portugal).

En el plano internacional, decrece de forma relevante la zona denominada “Master
franquicias”, motivada fundamentalmente por la evoluciéon del mercado turco, anterior
filial que fue transmitida a un nuevo master franquiciado en enero de 2017 y ha debido
reajustar el numero de tiendas y afrontar dificultades de importacién. Adicionalmente, en
Rusia se produce una ralentizacién del mercado mayor de lo esperado asi como un retraso
en los planes de desarrollo de Qatar que han supuesto un freno en las ventas.

La menor facturaciéon de la region de América proviene fundamentalmente del cierre de
todas las tiendas de Argentina debido a la decisién de cierre del pais, que fue tomada por
dicha sociedad filial al cierre del ejercicio anterior. México ralentiza su crecimiento de
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ventas dentro de las previsiones y Pert crece impulsado bajo la gestion del nuevo master
franquiciado.

Margen Bruto

El margen bruto generado en el primer semestre 2017 11.538 miles de euros disminuye
respecto al ejercicio anterior debido en gran medida a las medidas estructurales de
optimizacién de canales de ventas realizadas a comienzo del ejercicio 2017 donde el peso
de las tiendas franquicias es mayor que en el mismo periodo de 2016. De la misma forma
una variacioén en el peso de los mérgenes dentro del mix de producto ha influido en esta
disminucién del margen.

Margen

152017 152016 Var. Abs. %

(cifras en miles de euros)

Margen Bruto 11.538 20.450 -8.912 -43,6%
% sobre la CNN 49,8% 58,0%
Margen Bruto de producto 10.738 18.999 -8.261 -43,5%
% sobre la CNN 48,0% 56,1%

Gastos Operativos

Fuerte esfuerzo llevado a cabo a lo largo del primer semestre del 2017 dando continuidad
al plan de eficiencia y de ahorro de costes operativos iniciado en 2016. Dicho plan ofrece
una reduccion del importe total de gastos de -5.494 miles de euros (un 24% menos que en
2016) siendo su gran mayoria debido a cierres dentro de los planes de la compania.

Gastos operativos

152017 152016 Var. Abs. %

(cifras en miles de euros)

Gastos de personal 7.455 8.879 -1.424 16%
Otros gastos de explotacion 9.479 13.548 -4.070 30%
Total 16.934 22428 -5.494 24%

Estos ahorros conseguidos estdn por encima de las estimaciones de ahorro planificadas
para este periodo. La reduccién de gastos adicional proviene en parte de un mayor ntimero
de cierres sobre los inicialmente planificados asi como a eficiencias adicionales.

EBITDA

Por las razones anteriormente expuestas, el resultado operativo (EBITDA) del Grupo
Imaginarium en el primer semestre de 2017 se sitda en -5.395 miles de euros (frente a -1.977
miles de euros al cierre del primer semestre de 2016).

Las medidas de eficiencias llevadas a cabo a lo largo del afio no han podido compensar la
menor facturacion (adicional a la ya contemplada por el grupo) generada principalmente
por el comportamiento negativo de algunos mercados (Italia y Espafia, fundamentalmente,
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alejados de las estimaciones realizadas al inicio del ejercicio) y el retraso en la conclusion
del proceso de refinanciacion de la compaiiia.

Resultado

El resultado después de impuestos del primer semestre de 2017 se sittia en 12.274 miles de
euros.

Dicho resultado se ve afectado de forma extraordinaria por la contabilizacién de ingresos
financieros por importe de 23.542 miles de euros debido a que con fecha 20 de noviembre la
mayoria de entidades financieras, los inversores y la compafiia han formalizado un
Preacuerdo de Reestructuracion mediante la firma del Contrato Marco de Reestructuracién
(y consiguiente novacién del contrato de financiacién sindicada), que contiene los acuerdos
finales en relacién con dicha reestructuracién financiera y permite corregir la situacion
patrimonial anterior. Fruto de los acuerdos alcanzados, dichos inversores tomaran
aproximadamente un 90% del capital social, mediante la aportacion de 8,5 millones de
euros (4,5 millones de euros ya aportados como financiacién puente con la firma del
preacuerdo de julio de 2017). También se ve afectado cierre de la filial Argentina
(actualmente en proceso de liquidacion) y el deterioro final de la filial Italiana dentro de los
planes de restructuracién de la compaiia.

Por las razones anteriores, el resultado positivo del primer semestre de 2017 lleva a unos
fondos propios de la sociedad matriz del Grupo, Imaginarium SA de 7.775 miles

Capital Circulante

El Grupo Imaginarium ha mejorado durante este periodo su capital circulante,
reduciéndolo en 15.114 miles de euros desde enero de 2017. A continuacién, se muestra el
detalle de esta variacién en las distintas partidas:

Capital circulante

152017 1S 2016 Var. Abs. %.

(cifras en miles de euros)

Existencias 9.523 20.190 -10.667 -53%

Deudores 3.962 5.698 -1.735 -30%

Proveedores y acreedores 18.905 16.193 2712 17%
Total -5.420 9.694 -15.114  -156%

Nota: No se incluyen las variaciones de otros activos corrientes y de otros activos y pasivos no corrientes.

La variacion se debe fundamentalmente a (i) una reduccién de las existencias (debido a un
menor volumen de ventas como consecuencia de la salidas del perimetro y a un retraso en
el plan de restructuracién), (ii) una adecuada planificacién del stock; (ii) una reduccién de
clientes por la implementaciéon de medidas de mejora del cobro y el cierre de franquicias
(iii) aplazamiento pactado en el pago de proveedores/acreedores debido a las tensiones de
tesoreria sufridas durante 2017.

Resultados Grupo Imaginarium Primer Semestre 2017 Pagina 6



("M Imaginarium

Deuda

El primer semestre de 2017 se cierra con una Deuda Financiera Neta de 14.846 miles de
euros. Ello supone una bajada de 22.452 miles euros respecto del primer semestre de 2016.

D b e e 1S 2017 152016  Var. Abs.
(cifras en miles de euros)

Caja y equivalente 4128 1.114 3.014 270% 4189
Inversiones financieras a corto

plazo 43 980 -936 -96% 1.050
Deuda Financiera 19.017 39.236 -20.219 -52% 37.221
Arrendamiento financiero 0 156 -156 -100% 50
Total 14.846 37.297 -22.452 -60% 33.083

Ventas Retail

La cifra global de ventas retail (PVP sin IVA) del conjunto de tiendas Imaginarium a tipo de
cambio constante experimentaron una variacion de -23%, como consecuencia de la
disminucion en el nimero de tiendas dentro de los planes de la compaiiia y asi como por
un comportamiento de los mercados EU Sur peor a lo estimado.

VENTAS RETAIL % Var

Peso relativo 1S 2017 1S 2016

(ex. VAT - T/c constante) 15 2017

Espana -25,9% Espana 37,3% 38,7 %

Internacionales 21,1% Internacionales 62,7 % 61,3%
Total -23,0%

Niuimero de tiendas

El namero de tiendas del Grupo Imaginarium al cierre del primer semestre de 2017 es de
310 tiendas, lo que supone 58 tiendas netas menos que al cierre del primer semestre de
2016. Las tiendas en mercados internacionales pasan a representan un 63% del total.
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Numero de tiendas 152017 152016 20 152017 152016 ©°°
Abs. Numero de tiendas Abs.
Espaia 116 140 -24 Propias 125 173 -48
Internacionales 194 228 -34 Franquicias 185 195 -10
Total 310 368 -58 Total 310 368 -58
Peso relativo 1S 2017 1S 2016 Peso relativo 1S 2017 1S 2016
Espafa 37% 38% Propias 40% 47 %
Internacionales 63 % 62 % Franquicias 60 % 53 %

Calendario Corporativo

Imaginarium comunica que la informacién relativa al cierre del ejercicio 2017 se hara
publica en la dltima semana de mayo de 2018, ello sin perjuicio de otras informaciones de
caracter relevante que puedan ser difundidas con antelacion.

Para mas informacién: accionistas@imaginarium.es

Disclaimer

El presente documento no debe considerarse como una recomendacion, invitacién u oferta
para la compra, venta o canje de acciones de Imaginarium.

La informacién contenida en el presente documento se refiere fundamentalmente a datos
histéricos pero también puede contener manifestaciones o expectativas futuras que, como
tales, estan afectadas por riesgos e incertidumbres, conocidos o no, que podrian hacer que
la evolucién del negocio del grupo sea diferente de lo expresado o inferido y condicionar
su materializacion.

Para mayor conocimiento de los riesgos que podrian afectar al negocio, manifestaciones de
futuro y situacién financiera o patrimonial, la Compaiiia ha facilitado informacién en el
Documento Informativo de Incorporacion al MAB. Se invita a cualquier interesado a
consultar dicho documento.

Relacion de Anexos

Anexo 1 Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del primer semestre ejercicio
2017, Balance de Situacién consolidado, Estado de Flujos de Efectivo y
Estado de Cambios de Patrimonio Neto Consolidado a 31 de julio de 2017.
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ANEXO 1

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del primer semestre del ejercicio 2017,
Balance de Situacién consolidado, Estado de Flujos de Efectivo y Estado de Cambios de

Patrimonio Neto Consolidado a 31 de julio de 2017.

Cuenta Resultados Consolidada

Grupo Imaginarium

(cifras en miles de euros)

1S 2017

1S 2016

Var. Abs.

Importe neto de la cifra de negocios (CNN) 23.164 35.289 -12.125 -34,4%
Aprovisionamientos -11.626 -14.838 3.213 21,7 %
Gastos de Personal -7.455 -8.879 1.424 16,0%
Otros Gastos de explotacion -9.479 -13.548 4.070 30,0%
Amortizacion del inmovilizado -1.610 -2.151 541 25,2%
Deterioro y resultado por enajenaciones del o

inmovilizado 830 81 749 922%
Otros resultados -3.630 -1.820 -1.810 -99%
Resultado de la Explotacion -11.465 -6.029 -5.436 -90%
Ingresos financieros 25.066 0 25.065 31245923%
Gastos financieros -1.721 -1.082 -639 -59%
Diferencias de Cambio 390 -544 934 172%
Resultado Financiero 23.735 -1.626 25.361 1559%
Resultados antes de impuestos 12.270} -7.656 19.925 260%
Impuestos sobre beneficios 4 125 121f -97%
Resultado del ejercicio 12.274 -7.530 19.804 263%

Margen Bruto (1)

11.538

20.450

-8.912

% s/ CNN 49,8% 58,0% _

Margen Bruto de Producto (2)

10.738

18.999

-8.261

% s/ Facturacion de Productos 48,0% 56,1% _

Costes Operativos (3)

-16.934

-22.428

5.494

% s/ CNN 73,1% -63,6% _

EBITDA (4)
% s/ CNN

-5.395

-1.977

Notas:

(1) Importe Neto de la Cifra de Negocios (CNN)- Aprovisionamientos

(2) Venta de producto - Aprovisionamientos

(3) Se calcula como la suma de Gastos de Personal y Otros Gastos de Explotacion

-3.418

(4) Resultado de Explotacion - Amortizacion del Inmovilizado - Deterioro y resultado por enajenaciones del Inmovilizado - Otros

resultados.

-172,86%
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BALANCE CONSOLIDADO

(en miles de euros)

(h Imaginarium

152017 1S 2016 Var. Abs.
ACTIVO NO CORRIENTE 15.358 22.796 -7.438 -33% 19.277
Inmovilizado intangible 3.327 5.257 -1.930 -37% 4.628
Inmovilizado material 6.236 10.375 -4.140 -40% 8.182
Inversiones financieras a largo 1.987 2395 409 7% 465
plazo
Activos por impuestos diferidos 3.278 3.991 -713 -18% 3377
Fondo .comerc1o de sociedades 531 777 246 329 625
consolidadas
ACTIVO CORRIENTE 19.108 30.098 -10.990 -37% 25.552
Activos no corrientes mantenidos 261 0 261 0% 0
para la venta
Existencias 9.523 20.190 -10.667 -53% 13.348
Deudores comerciales y otras 3962 5698 1735 30% 5106
cuentas a pagar
Inversiones financieras a corto 43 980 936 96% 1.050
plazo
Periodificaciones a corto plazo 1.190 2117 927 -44% 1.859
Efec-tlvo y otros activos liquidos 4128 1114 3014 270% 4189
equivalentes
TOTAL ACTIVO 34.466 52.895 -18.429 -35% 44.829

Patrimonio Neto y Pasivo

1S 2017

1S 2016

Var. Abs.

PATRIMONIO NETO -5.251 -5.854 603 -10% -16.965
Fondos propios -4.920 -5.036 115 2% -16.768
Ajustes por cambios de valor 770 14 756] 5356% 817
Socios externos -1.101 -833 -268 32% -1.014
PASIVO NO CORRIENTE 11.964 18.199 -6.235 -34% 3.740
Provisiones a largo plazo 657 724 -67 -9% 722
Deudas con entidades de crédito 10.277 16.893 -6.616 -39% 59
llkcreec%ores por arrendamiento 0 5 ol 009 0
financiero
Otros pasivos financieros 699 392 307 78% 1.104
Deucllas con empresas del grupoy 282 0 282 0% 1788
asociadas a largo plazo
Pasivos por impuestos diferidos 49 189 -140 -74% 67
PASIVO CORRIENTE 27.753 40.549 -12.797 -32% 58.054
Provisiones a corto plazo 0 0 0 0%
Deudas con entidades de crédito 4.109 22.343 -18.234 -82% 37.162
llkcreec%ores por arrendamiento 0 154 a54]  100% 50
financiero
Otros pasivos financieros 4.632 91 4.541] 5017% 93
Deucllas con empresas del grupoy 107 1769 1661 949 15567
asociadas a corto plazo plazo
Proveedores 7.358 4.891 2.468 50% 5.181
Otros acreedores 11.547 11.303 244 2%
44.829

TOTAL PATRIMONIO NETO Y

34.466 52.895 -18.429 -35% 44.829
PASIVO
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(en miles de euros)

1S 2017 1S 2016

(6 meses) (6 meses)

h Imaginarium

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos 12.270 -7.656
Ajustes del resultado: -20.914 3.686
Cambios en el capital corriente: 2.903 -1.787
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: -1.595 -905
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién -7.336 -6.662
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 2126 -1.228
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 4.760 5.055
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 390 -544
VARIACION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5 + 8 +12 + D) -61 -3.379
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4189 4.494
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4128 1114
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Reservas en Resultado del
Estados de cambios de Patrimonio Neto consolidado Capital ) L I?ese.r ‘./as Y rest.lltados de Acciones soci'edades .eje'rcicio Ajuste'zs e Socios
(en miles de euros) escriturado Prima de emision e]ercm.los anterl({res dela propias | consolft‘iadas por ah‘lblu.bles ala cambios de externos TOTAL
sociedad dominante integracion global y sociedad valor
proporcional dominante
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO CERRADO A 31.01.2017 671 24.052 (3.440) (205) (19.154) (18.691) 817 (1.014)[  (16.965)
Ajustes de ejercicios anteriores - -- (235) -- (282) - - -- (517
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2017 671 24.052 (3.676) (205) (19.436) (18.691) 817 (1.014)] (17.482)
Total ingresos y gastos reconocidos -- -- -- -- -- 12.361 47) (87) 12.227
Diferencias de conversion -- -- -- -- -- -- - -- --
Variacion en los instrumentos de cobertura -- -- -- -- -- -- - -- --
Otras variaciones de patrimonio neto - - - - - - - - --
Movimientos por variaciones del perimetro de consolidacion -- -- -- -- -- -- - -- --
Variaciones en el perimetro de consolidacion -- -- - -- - - --
Operaciones con acciones propias -- -- (30) 34 - -- - - 4
Distribucion del resultado del ejercicio anterior - -- (12.680) -- (6.012) 18.691 - -- 0)
SALDO, FINAL DEL ANO CERRADO A 31.07.2016 671 24.052 (16.385) 171) (25.448) 12.361 770 (1.101) (5.251)
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Estados Financieros Intermedios Consolidados

(Junto con el Informe de Revision Limitada)



KPMG Auditores, S.L.

Centro Empresarial de Aragon
Avda. Gomez Laguna, 25
50009 Zaragoza

Informe de Revision Limitada sobre Estados Financieros Intermedios Consolidados

A los Accionistas de
Imaginarium, S.A.

Informe sobre los Estados Financieros Intermedios Consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados de
Imaginarium, S.A. (la “Sociedad") y sociedades dependientes, que comprenden el balance
consolidado a 31 de julio de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas
explicativas consolidadas correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad son responsables de la elaboracion de los estados financieros
intermedios consolidados de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la nota 2 adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados
financieros intermedios consolidados basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410,
“Revision de informacién financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la Entidad”.
Una revision limitada de informacién financiera intermedia consiste en la realizacion de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de
ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un
alcance sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos significativos que podrian ser
identificados en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre los estados
financieros intermedios consolidados adjuntos.



Fundamento de la conclusion con salvedades

Tal y como se detalla en las notas explicativas 14(b) y 23, el Grupo llegé el 18 de julio de 2017 a un
preacuerdo con determinadas entidades financieras y con sus accionistas para formalizar la
condonacién y refinanciacion de determinados pasivos financieros. Estos pasivos habian sido objeto
de ciertos incumplimientos en su pago al cierre del periodo de seis meses. Posteriormente, el 20 de
noviembre de 2017, se ha firmado un acuerdo marco de reestructuracion de la deuda que incluye una
condonaciéon de deuda de 24.790 miles de euros, si bien la efectividad del acuerdo marco esta sujeto
al cumplimiento de determinadas condiciones, incluyendo que dicho acuerdo sea objeto de
Homologacion Judicial mediante resolucién firme que otorgue la proteccion que se establece en el
apartado 13 de la Disposicién Adicional Cuarta de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal. A 31 de
julio de 2017 el Grupo ha anticipado el registro de los efectos de dicho acuerdo, reconociendo un
ingreso financiero por importe de 24.790 miles de euros asi como la reclasificacion de la deuda
financiera a largo plazo, en base a los nuevos vencimientos establecidos en el citado acuerdo. En
consecuencia, de conformidad con los criterios contables contenidos en el marco de informacion
financiera aplicable a la entidad, al 31 de julio de 2017 los epigrafes del balance consolidado “Deudas
con entidades de crédito a corto plazo”, “Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo” y
“Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” se encuentran infravalorados en 29.886,
52 y 1.709 miles de euros, respetivamente, mientras que los epigrafes “Deudas con entidades de
crédito a largo plazo” y “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” se encuentran sobrevalorados
en 10.276 y 3.419 miles de euros, respectivamente, y los beneficios consolidados del periodo de seis
meses terminado en dicha fecha se encuentran sobrevalorados en 24.790 miles de euros.

Tal y como se indica en la nota 15 de las notas explicativas adjuntas, al 31 de julio de 2017 el Grupo
tiene reconocidos activos por impuesto diferido por un importe de 3.229 miles de euros (3.309 miles
de euros al 31 de enero de 2017), para los que no resulta probable al 31 de julio de 2017 que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion. En consecuencia las Reservas y
resultados de ejercicios anteriores y los activos por impuesto diferido del balance consolidado al 31
de julio de 2017 se encuentran sobrevalorados en 3.309 y 3.229 miles de euros, respectivamente,
mientras que los beneficios del periodo de seis meses terminado el 31 de julio de 2017 se encuentran
infravalorados en 80 miles de euros. Nuestra opinién de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
anual terminado el 31 de enero de 2017 contenia una salvedad al respecto.

Conclusion con salvedades

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, excepto los efectos de los hechos descritos en los parrafos “Fundamento de la
conclusién con salvedades”, no ha llegado a nuestro conocimiento ninguin asunto que nos haga
concluir que los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos sus
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Imaginarium, S.A. y sociedades dependientes al 31 de julio de 2017 asi como de los
resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con lo principios y criterios contables contenidos
en el mismo.




Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 2 e) de la memoria consolidada adjunta, en la que se indican las
circunstancias que han llevado al Grupo a incurrir en pérdidas de explotacion significativas durante el
periodo de seis meses terminado el 31 de julio de 2017 y en ejercicios anteriores y que, a dicha fecha,
el patrimonio neto consolidado es negativo en 5.251 miles de euros y el importe total del pasivo
corriente excede del total de activo corriente en 8.645 miles de euros, sin considerar el efecto de la
salvedad descrita en el primer parrafo del Fundamento de la conclusién con salvedades. Las
circunstancias anteriormente descritas indican la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. El
Grupo ha emprendido acciones encaminadas a la reestructuracion de la deuda financiera y estructura
de capital, asi como a la consecucion del nuevo plan estratégico desarrollado que permita contar con
la necesaria financiacion a corto plazo como se cita en esa misma nota. Esta cuestion no modifica
nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 31 de
julio de 2017 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad consideran oportunas
sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros
intermedios consolidados presentados, de los que no forma parte. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados financieros intermedios
consolidados del periodo de seis meses terminado el 31 de julio de 2017. Nuestro trabajo se limita a
la verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Imaginarium, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado en relacién con la publicacién del informe financiero semestral y del
correspondiente informe de revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados
requeridos por el articulo Segundo apartado 1 a) de la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo
Bursatil sobre Informacion a suministrar por empresas en expansion y SOCIMI incorporadas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.
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IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Consolidados e Informe de Gestion Consolidado
31 de julio de 2017

(Junto con el informe de revision limitada)



Estados financieros intermedios consolidados



BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE JULIO Y ENERO DE 2017

(expresados en euros)

ACTIVO Nota 31/07/2017 31/01/2017

ACTIVO NO CORRIENTE 15.357.595 19.276.717
Inmovilizade intangible 3.857.420 5.252.813
Fondo de comercio de sociedades consolidadas 4 530.891 624.578
Otro inmovilizado intangible 5 3.326.528 4.628.235
Inmovilizado material 6 6.235.593 8.182.190
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6.163.719 8.117.763
Innmovilizado en curso y anticipos 71.874 64.426
Inversiones financieras a largo plazo 9 1.986.544 2.465.129
Activos por impuestos diferidos 17 3.278.038 3.376.585
ACTIVO CORRIENTE 19.108.099 25.551.861
Activos no corrientes mantenidos para la venta 261.382 -
Existencias 9.523.094 13.347.947
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 3.962.221 5.106.438
Clientes por ventas y prestaciones de scrvicios 3.629.783 4.020.143

Otros dcudores 332,438 1.086.295
Inversiones financieras a corto plazo 9 43.459 1.049.913
Periodificaciones a corto plazo 1.190.013 1.859.004
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.127.931 4.188.559
TOTAL ACTIVO 34.465.693 44.828.578

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31/07/2017 31/01/2017

PATRIMONIO NETO (5.250.925)] (16.965.011)
Fondos proplos 11 (4.920.287)] (16.767.934)
Capital 671.389 671.389
Prima de emisién 24.051.630 24.051.630
Reservas (41.833.031) (22.594.378)
Reservas y resultados de ejercicios anteriores (16.385.090) (3.440.373)
Reservas cn sociedades consolidadas (25.447.941)] (19.154.005)
Accloncs propias (170.898) (205.112)
Resultados del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 12,.360.623 (18.691.463)
Pérdidas y ganancias consolidadas 12.273.950 ] (18.763.442)
(Pérdidas y ganancias socios externos) 86.673 71.979
Ajustes por cambios de valor 770.298 817.237
Diferencias de conversion 770.298 811.981
Otros ajustes por cambios de valor -- 5.256
Socios externos 12 (1.100.937) (1.014.314)
PASIVO NO CORRIENTE 11.963.859 1.951.677
Provisiones a largo plazo 657.017 722,001
Deudas a largo plazo 14 10.975.779 1.163.059
Deudas con entidades de crédito 10.276.953 59.099
Otros pasivos financieros 698.826 1.103.960

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 282.146 -
Pasivos por impuesto diferido 17 48.918 66.617
PASIVO CORRIENTE 27.752.759 59.841.911
Deudas a corto piazo 14 8.740.060 37.305.358
Deudas con entidades de crédito 4.108.558 37.161.740
Acreedores por arrendamiento financiero - 50.325
Otros pasivos financieros 4.631.502 93.293
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14 107.484 1.788.182
Acreedores comerciales y otras cucntas a pagar 14 18.889.689 20.732.845
Proveedores 7.358.308 7.892.924
Acreedores 7.139.399 7.674.238

Otros acreedores 4.391.982 5.165.683
Periodificaciones a corto plazo 15.526 15.526
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 34.465.693 44.828.577
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(1)

(2)

Constitucién, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

Imaginarium, S.A. (en adelante la Sociedad o la Sociedad Dominante), tiene su
domicilio social en Zaragoza, Plataforma Logistica de Zaragoza, calle Osca, 4. Fue
constituida por tiempo indefinido, con la denominaciéon de StepTwo, S.A., el 7 de
octubre de 1992. Posteriormente la Sociedad acordé el cambio de denominacién social
a la actual.

De acuerdo con sus estatutos, el objeto social es, entre otros, la fabricacion,
distribucion, importacion, exportacién, comercializacién y almacenaje de articulos de
papeleria, escritorio, regalo, adornos, enseres domésticos, prendas de vestir,
complementos, deportes, material para piscina y playa, acampada y camping, articulos
publicitarios, juego, objetos de decoracién infantil y juguetes, productos de salud e
higiene, asi como también la prestaciéon de servicios destinados especialmente a la
infancia.

La actividad principal consiste en la venta de juguetes y otros productos y servicios
para nifos, a través de una red de tiendas propias, asi como de franquicias,
principalmente bajo las marca Imaginarium e Itsimagical.

Imaginarium, S.A. es la Sociedad Dominante de un Grupo formado por sociedades
dependientes cuyo detalle se presenta en la nota 4 (a) de esta memoria.

Bases de presentacion

(a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios consolidados se han formulado a partir de los
registros contables de la Sociedad y de las sociedades consolidadas. Los estados
financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses terminado el 31
de julio de 2017 se han preparado de acuerdo con la legislaciéon mercantil
vigente, con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y con las
normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada al 31 de julio de 2017 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de
efectivo consolidados correspondientes al pericdo de seis meses terminado en
dicha fecha.
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Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los
beneficios o pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de
consolidacion. No obstante, las pérdidas no realizadas han sido consideradas
como un indicador de deterioro de valor de los activos transmitidos.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las
politicas contables del Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo
similares se hayan producido en circunstancias parecidas.

(b) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

(i

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando
al importe en moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas
en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han
convertido a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras
que los no monetarios valorados a coste histérico, se han convertido
aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos
procedentes de transacciones en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio de contado
en las fechas en las que se producen.

El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros
activos liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta
separadamente en el estado de flujos de efectivo consolidado como “Efecto
de las variaciones de los tipos de cambio”.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la
liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y en la conversion a
euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados.

(i) Conversién de negocios en el extranjero

El Grupo se acogié a la excepcion prevista en la Disposicion Transitoria
Segunda del Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General
de Contabilidad relativa a diferencias de conversiéon acumuladas, por lo que
las diferencias de conversion reconocidas en las cuentas anuales
consolidadas generadas con anterioridad al 1 de febrero 2010 se muestran en
reservas de la sociedad inversora. Como consecuencia de ello, el tipo de
cambio historico aplicable para la conversion de los negocios en el extranjero,
es el tipo de cambio vigente en la fecha de transicién.
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Aplicaciones  Otro inmovilizado
Amortizacién Desarrollo Patentes informéticas intangible Total

Saldo al 31 de enero de

2016 (5.833.931)  (1.046.317)  (5.252.034) (4.485.567)  (16.617.849)
Adiciones (924.660) (57.153) (459.156) (188.384) (1.629.353)
Retiros - 203.927 203.927
Traspasos -
Saldo al 31 de enero de

2017 (6.758.591)  (1.103.470) (5.711.191) (4.470.024) (18.043.275)
Adiciones (402.061) (127.724) (210.692) (39.462) (779.940)
Retiros -- -- --
Traspasos --
Saldo al 31 de julio de

2017 (7.160.652)  (1.231.194) (5.921.883) (4.509.486)  (18.823.216)
Valor Neto Contable al 31

de enero de 2017 1.740.523 1.608.416 0663.740 1.215.558 4.628.236
Valor Neto Contable al 31

de julio de 2017 1.269.336 893.599 535.191 628.403 3.326.528
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El coste de los elementos del inmovilizado intangible que estan totalmente amortizados y
que todavia estan en uso al 31 de julio y enero de 2017 es como sigue:

Euros
31.07.2017 31.01.2017

Desarrolio 7.147.644 6.982.742
Patentes 927.134
Aplicaciones informaticas 4.748.174 4.821.127
Otro inmovilizado intangible 1.146.004 1.326.122

13.041.822 14.057.124

Las caracteristicas de las inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos
pudieran ejercitarse fuera del territorio espafiol o estuviesen relacionadas con
inversiones situadas fuera del territorio espafiol son como sigue:

Correcciones
31 julio de Coste Amortizacién | valorativas | Valor neto
2017 acumulada | por deterioro| contable
acumuladas
Investigacién | ¢ ¢y 460| .5.352.981 1.258.480
y desarrollo
Patentes 872.154 -969.858 -97.704
Aplicaciones 170.986|  -163.397 7.589
informaticas
Otro
inmovilizado 4.604.047 -4.003.396 600.651
intangible
12.258.647| -10.489.632 0 1.769.015
31.01.2017
Amortizacion Valor neto
Coste acumulada contable
Desarrollo 6.680.586 (4.961.814)  1.718.672
Patentes 872.154 (872.134) 20
Aplicaciones informaticas 157.216 (152.571) 4.645

Otro inmovilizado intangible 4.074.183 {3.286.700) 777.483

11.784.139 {9.283.319) 2.500.820
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(6) Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
material han sido los siguientes:

Otras
Instalaciones instalaciones,
técnicas y utillaje y Otro
Coste maquinaria mobiliario inmovilizado Total
Saldo al 31 de encero de 2016 17.781.548 26.117.686 8.815.431 52.715.662
Adiciones 460.558 317.197 218.895 996.650
Retiros (1.189.787) (3.458.097) (6.153)  (4.027.801)
Salida perimetro (626.236)
Deterioros (486.714) (486.714)
Saldo al 31 de enero de 2017 17.052.320 22.491.069 9.028.172 48.571.561
Adiciones 31.039 18.406 42.520 91.965
Retiros (605.511) (3.021.209) (72.363)  (3.699.083)
Ajustes tipo de cambio 46.461 46.461
Deterioros (314.090) (314.090)
Traspasos (261.382) (261.382)
Saldo al 31 de julio de 2017 16.477.847 18.959.255 8.998.329 44.435.432
Otras
[nstalaciones instalaciones,
técnicas y utillaje y Otro
Amortizacioén maquinaria mobiliario inmovilizado Total
Saldo al 31 de enero de 2016 (14.169.082) (20.296.421) (6.784.438) (41.250.938)
Dotacion (386.550) (1.879.223) (345.899) (2.611.672)
Retiros 931.320 2.536.666 5.252 3.473.238
Traspasos -
Saldo al 31 de cnero de 2017 (13.624.312) (19.639.974) (7.125.085) (40.389.371)
Variaciones cn ¢l perimetro de
consolidacién -
Dotacién (174.199) (519.084) (174.278) (867.562)
Retiros 510.771 2.463.827 82.496 3.057.093
Traspasos -
Saldo al 31 de julio de 2017 (13.287.740) (17.695.232) (7.216.868) (38.199.840)
Valor Neto Contable al 31 de enero de
2017 3.428.008 2.851.094 1.903.087 8.182.190
Valor Neto Contable al 31 de julio de
2017 3.190.107 1.264.024 1.781.462 6.235.592
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Resultados atribuibles Resultados

Sociedad - Primer semestre del a la socicdad atribuibles a los
ejercicio 2016/17 dominante socios externos Total

Imaginarium, S.A. (4.424.729) (4.424.729)
Itsimagical HK, Lid. (766.904) (77 (766.980)
Imaginarium Italy, S.P.A. (1.162.106) (1.162.106)
[tsimagical México, S.A. de C.V. (163.857) (23) (163.881)
Imaginarium Suisse, S.A.R.L. (39.159) (39.159)
Subgrupo Imaginarium Cono Sur (61.715) (4.065) (65.780)
Imagijogos, Lda (595.600) (595.600)
Imag Cocuk Urun Ve Hiz, A.S. (334.633) (334.633)
Imag. Operations GmbH (3.990) (3.990)
Imagination and Play Ltd (242) (158) (400)
Imaginarium Hecllas, S.A. 20.181 6.727 26.908

Total (7.532.754) 2.404 (7.530.350)

(12) Socios Externos

El movimiento en el periodo de seis meses terminado el 31 de julio de 2017 vy el
ejercicio 2016/17, ha sido el siguiente:

Euros
2017/2018
Pérdidas y
31.01.2017 ganancias 31.07.2017

Ficopel, S.A. / Imaginarium Cono Sur, S.A. (68.223) -19.816 -83.039

Imaginarium Hellas, S.A. (185.506) -65.321 -250.827

Imaginarium and Play Ltd. {760.860) -1.187 -762.047

ltsmagical HK, Ltd. 266 -131 135

ltsmagical México, S.A, de C.V. 11 -218 -207

(1.014.314) -86.673 -1.100.987

{(nota 11)
Euros
2016/2017
Variaciones en
el perimetro y
ajustes por
Pérdidas y errores
31.01.2016 ganancias 2015/16 31.01.2017

Ficopel, S.A. / Imaginarium Cono Sur, S.A. 41.287 (2.175) (107.337) {68.223)
Imaginarium Hellas, S.A. (116.302) (69.204) (185.506)
Imaginarium and Play Ltd. (760.504) (356) (760.860)
Itsmagical HK, Ltd. 480 (214) 266
Itsmagical México, S.A. de C.V. 42 (32) 1
(834.998) (71.979) (107.337) {1.014.314)
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Dias
2017/2018 2016/2017
Periodo medio pago a proveedores 139,70 114,07
Ratio de operaciones pagadas 136,87 106,15
Ratio operaciones pendientes de pago 156,54 133,29
Euros
2017/2018 2016/2017
Total pagos realizados 27.781.525,08 65.049.290
11.973.019,21 26.807.193

Total pagos pendientes

(15) Situacion Fiscal

Los detalles de los saldos con Administraciones Publicas registradas en los epigrafes de
“Otros deudores” del activo corriente y “Otros acreedores” de pasivo corriente al 31 de julio y

enero 2017, son los siguientes:

A 31 de julio de 2017

A 31 de enero de 2017

Saldo deudor Saldo acreedor  Saldo deudor Saldo acreedor

Impuesto sobre el Valor Afladido 66.675 1.383.505 149.546 2.391.778
Retenciones por arrendamiento - 17.992 183.460
Organismos de la Seguridad Social 2.048 921.366 2.048 674.200
Otros 147.631 285.760 56.119 46.403
Total 216.354 2.608.623 207.713 3.295.841

Por prudencia, los Administradores han considerado no registrar los créditos fiscales
derivados de las bases imponibles negativas del primer semestre del ejercicio 2017/18. Lo
mismo ocurrio en el ejercicio 2016/17. Se mantienen los anteriores, dado que se conoce su
aplicacién a las bases imponibles positivas que se generaran en el futuro, de acuerdo con
los efectos fiscales del proceso de reestructuracion de su deuda financiera y el resto de

previsiones del Plan de Negocios de la Sociedad.

La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio
2016/17, con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, es el siguiente:
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(18) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente al periodo de seis
meses terminado el 31 de julio de 2017 y 2016, distribuida por categorias de actividades,
son las siguientes:

Actividades Julio 2017 Julio 2016

Ventas retail 22.360.433 33.824.008
Ventas otros canales 2.667 12.902

Prestacion de servicios 683.632 1.341.422

Total 23.046.732 35.178.332

(b) Consumo de mercaderias

Sus desgloses para al periodo de seis meses terminado el 31 de julio de 2017 y 2016,
son los siguientes:

Concepto Julio 2017 Julio 2016

Compras 7.800.657 14.952.057
Variacion de existencias 3.824.853 (113.945)
Total 11,625.510 14.838.112

La mayor parte de las compras del Grupo se realizan fuera de Espana, principalmente
importacion.

(c) Cargas Sociales

El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:

Euros

2017/2018 2016/2017

Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.554.586 1.800.463
Otros gastos sociales - -

1.564.586 1.800.463
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No se resalta ningun otro hecho posterior significativo.
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Anexo ||

IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informacion Segmentada
a 31 de julio de 2017 y 2016

Importe neto de la cifra de negocios
Clientes externos
Intersegmentos
Otros ingresos
Aprovisionamientos
Gastos de personal
Otros gastos de explotacion
Amortizacion del inmovilizado
Pérdidas, deterioros y vanacion de provisiones
Corrientes
No corrientes
Otros resultados
RESULTADO DE LA EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Pérdidas, deterioro y variacion instrumentos de patrimonio
Diferencias de cambio
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTQOS
Activos del segmento
Pasivos del segmento
Flujos netos de efectivo de las actividades de
Operacion
Inversién
Financiacién
Adquisiciones de activos no corrientes en el ejercicio

31 de Julio de 2017

Segmentos
Imaginarium, Imagijogos, Lda. Otros
S.A. (Espafia) Itmagical HK Ltd (Portugal) segmentos Total
19.070.800 3.827.771 2.767.529 4.447 661 30.113.761
15.712.600 255.193 2.754.573 4.404.489 23.126.854
3.358.201 3.572.579 12.955 43.172 6.986.907
66.557 0 34.954 15.625 117.135
-11.201.741 -3.303.612 -1.333.476 -2.221.711 -18.060.539
-5.067.472 -245.725 -748.696 -11.998.647 -18.060.539
-6.622.229 -448.502 -1.112.878 -2.016.821 -10.200.430
-904.790 -418.970 -126.781 -128.232 -1.578.774
-400.351 -109.856 -5.952 -43.915 -560.084
-400.361 -109.856 -5.952 -43.915 -560.084
0 0 0 0 0
-1.411.883 -601.658 -13.531 -2.506.889 -4.533.961
-6.471.119 -1.300.552 -538.831 -3.847.266 -12.157.767
5.777 29.908 0 0 35.685
23.382.925 -29.175 -19.318 -25.193 23.309.238
-5.045.268 0] 0 0 -5.045.268
218.365 -6.417 0 177.703 389.651
12.090.680 -1.306.236 -558.149 -3.694.756 6.531.539
42.646.141 4.115.336 1.624.463 5.571.161 53.957.101
34.871.572 2.285.359 2.519.328 14.383.069 54.059.328
0
12.995.470 -887.266 -431.368 -3.566.524 8.110.312
-198.670 -57.639 0 -105 -256.413
4.762.946 - - 0 4.762.946
198.670 57.639 0 105 256.413

Este Anexo forma parte integramente de la nota 24 de la memoria de los estados financieros intermedios consolidados, junto

con los cuales deberia ser leido.
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Formulaciéon de Estados Financieros Intermedios Consolidados e

Informe de Gestién Consolidado del Periodo de seis meses terminado el 31 de julio de
2017

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de
IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES proceden a formular los
estados financieros intermedios consolidados y el informe de gestion consolidado del
periodo comprendido entre el 1 de febrero de 2017 y el 31 de julio de 2017. Los
estados financieros intermedios vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

Asimismo declaran firmados de su puno y letra todos y cada uno de los citados
documentos, mediante la suscripcién del presente folio anexo a dichos documentos.

Zaragoza, 20 de noviembre de 2017

Publifax S.L. Inroch S.L.
Representada por D. Félix Tena Comadran Representado por D. José Ramén
(Presidente) Vazquez Medina
(Vocal)

~ D. Mikel Bilbao Sérensen
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